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Bessent doubles 10Y-30Y UST buyback size to USD 4.00bn 

Keputusan Bank Indonesia mempertahankan BI Rate di 5.75% disambut 
positif oleh investor dengan aksi beli di pasar SUN, terutama atas tenor-
tenor pendek & menengah. Yield 10Y SUN turun -5.7 bps menjadi 7.11% 
diikuti 5Y SUN -7.4 bps menjadi 6.93%, 2Y SUN -4.1 bps menjadi 6.77%, 
20Y SUN -2.2 bps menjadi 7.22% dan 30Y SUN -1 bps menjadi 7.29%. 

Aksi beli juga terjadi di pasar INDON meskipun lebih tertahan, tercermin 
dari penurunan yield 10Y INDON yang tipis -0.9 bps menjadi 5.71% saja 
disertai pergerakan tenor lainnya dengan besaran penurunan di kisaran 
-1 bps. Menurut kami, aksi beli di pasar INDON belum responsif terhadap 
kebijakan Department of Treasury AS untuk meningkatkan intensitas aksi 
buyback tenor-tenor menengah & panjang (10Y hingga 30Y) menjadi USD 
4.00bn dari sebelumnya USD 2.00bn. Kebijakan tersebut menyebabkan 
yield 30Y UST turun tajam -9.2 bps menjadi 5.19% yang diikuti penurunan 
yield 10Y UST -5.8 bps menjadi 4.65%. Indeks dolar (DXY) juga melemah 
-0.80% akibat kebijakan ini. Sehingga, kami memprediksi pergerakan 10Y 
SUN & INDON yang lebih rendah hari ini menuju rentang masing-masing 
di 7.05-7.10% & 5.60-5.65%. Rupiah berpotensi stabil dalam rentang IDR 
17,800-17,900 per USD. 

Global Economic News: Inflasi headline CPI UK meningkat di bulan Juli 
menjadi 2.90% YoY atau 0.30% MoM (Jun: 2.60% YoY or 0.10% MoM; 
Cons: 2.90% YoY atau 0.30% MoM). Namun, inflasi core CPI UK bertahan 
di level 2.60% YoY (Jun: 2.60% YoY; Cons: 2.50% YoY). Sedangkan, inflasi 
PPI input turun tajam melebihi ekspektasi pasar menjadi 4.90% YoY (Jun: 
7.30% YoY; Cons: 6.50% YoY) akibat berlanjutnya tekanan deflasi bulanan 
di level -1.70% MoM (Jun: -2.00% MoM; Cons: 0.00% MoM). (Bloomberg) 

Domestic Economic News: Bank Indonesia mempertahankan BI Rate di 
level 5.75% (Jul: 5.75%; Cons: 5.75%). Keputusan tersebut sesuai dengan 
langkah BI menurunkan suku bunga SRBI 12M -22.5 bps menjadi 7.37% 
(7/8: 7.59%). Namun, BI memberikan sinyal bahwa sikap akomodatif ini 
mungkin hanya bersifat sementara dengan a) merevisi turun perkiraan 
pertumbuhan ekonomi global menjadi 3.00% (Prev: 3.10%), maupun b) 
memprediksi kenaikan suku bunga the Fed pada 4Q26 akibat tingginya 
tekanan inflasi global pada level 4.50%. Selain itu, BI tidak menyertakan 
proyeksi defisit neraca berjalan yang pada pengumuman bulan Juli masih 
berada di rentang -0.50% hingga -1.30% terhadap PDB. Menurut kami, BI 
mengambil langkah wait-and-see terhadap rilis data neraca perdagangan 
bulan Juli untuk menentukan apakah defisit neraca berjalan masih tetap 
berada di rentang yang digunakan hingga bulan Juli, atau diperlebar ke 
level defisit yang lebih tinggi (MCS: -1.90%; S&P: -2.10%). Selain langkah-
langkah tersebut, BI juga tidak mempublikasikan hasil reinvestasi burden 
sharing 2026 periode 22 Juli hingga 18 Agustus. Kami berupaya mencari 
klarifikasi lebih lanjut atas kelanjutan program ini pada 2H26 mengingat 
besarnya nilai debt switch seri VR yang akan berjalan sebesar 130-140tn 
hingga akhir tahun. (BI) 

Bond Market News & Review  

Permodalan Nasional Madani (PNMP) tawarkan Obligasi Berwawasan 
Sosial (Orange) Berkelanjutan I Tahap IV, maupun Sukuk Mudharabah 
Berwawasan Sosial Berkelanjutan I Tahap V Tahun 2026 bernilai total 
IDR 1.50tn. Obligasi & sukuk PNMP masing-masing bernilai IDR 500.00bn 
& 1.00tn dengan struktur tenor dan kupon yang sama, yaitu terdiri atas 
tiga seri diantaranya Seri A dengan masa jatuh tempo 370D dan indikasi 
yield 4.65-5.15%; Seri B dengan masa jatuh tempo 2Y dan indikasi yield 
5.10-5.70%; serta Seri C dengan masa jatuh tempo 3Y dan indikasi yield 
5.35-6.10%. Obligasi & sukuk ini mendapat peringkat idAAA & idAAA(sy) 
dari Pefindo. Masa bookbuilding dimulai dari (25/2) sampai (9/3). (MCS) 

     

Mega Capital’s 
Macroeconomic and Fixed Income Research Team 
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Chart 1. MCS Yield Curve Forecast Chart 2. MCS Yield Curve Curvature Watcher 

 

 

 

  

Chart 3. MCS Indicator for US-Indonesia Bond Market Linkage Chart 4. MCS Gauge for Bond Market Volatility 

 

 

 

 
Chart 5. Foreign Capital Flow Volume Chart 6. MCS Exchange Rate Barometer 

  

Source: Bloomberg  
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Most Active Government Bonds in Secondary Market 

Series 
Tenor 
(Year) 

 Transaction Volume 
(in bn IDR) 

FR0104 5.39   2,798.7  

FR0087 5.97   1,484.9  

FR0103 10.38   1,439.7  

FR0100 8.97   1,260.7  

FR0097 18.30   1,126.9  

    

Most Active Corporate Bonds in Secondary Market  

Series 
Tenor 
(Year) 

Rating 
Transaction Volume 

(in bn IDR) 
TBIG06ACN5 0.99  AA+(idn) 2,893.0  

ADMF06ACN5 1.00  idAAA 628.0  

SMFP07ACN8 1.00  idAAA 342.0  

SKSMFP01CN4 1.00  idAAA(sy) 322.0  

INKP01CCN3 0.79  idA+ 200.0  

Source: IDX       
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Government Bond Ownership as of Feb 20, 2025 (in tn IDR) 

Holders Des. 24 Jan. 25 Feb. 25 

Commercial Banks 1,051.40 1,128.87 1,177.87 

(of percentage %) 17.41 18.52 19.18 

Bank Indonesia 1,618.01 1,568.51 1,535.08 

(of percentage %) 26.79 25.51 25.00  

Mutual Funds 186.99 187.22 186.89 

(of percentage %) 3.10 3.07 3.04 

Insurances & 
Pension Funds 

1,145.27 1,161.39 1,170.18 

(of percentage %) 18.96 19.05 19.06 

Foreign Investors 876.64 881.29 895.63 

(of percentage %) 14.52 14.46 14.58 

Retails 542.50 552.04 537.71 

(of percentage %) 8.98 9.06 8.76 

Others 618.71 629.89 637.61 

(of percentage %) 10.24 10.33 10.38 

Total 6,039.52 6,095.37 6,140.98 

Source: DJPPR       
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Government Bond Ownership as of Aug 14, 2026 (in tn IDR) 

Holders Jun-26 Jul-26 Aug-26 

Commercial Banks 1,051.26 1,102.91 1,164.77 

(of percentage %) 15.14 15.96 16.70 

Bank Indonesia 2,040.41 1,956.57 1,899.25 

(of percentage %) 29.38  28.31  27.22  

Mutual Funds 252.06 246.45 250.15 

(of percentage %) 3.63 3.57 3.59  

Insurances & 
Pension Funds 

1,426.73 1,430.63 1,433.79 

(of percentage %) 20.55 20.70 20.55 

Foreign Investors 885.65 892.44 896.89 

(of percentage %) 12.75 12.91 12.86 

Retails 558.30 545.53 588.52 

(of percentage %) 8.04  7.89  8.44   

Others 729.83 736.65 743.38 

(of percentage %) 10.51  10.66  10.66  

Total 6,944.24 6,911.18 6,976.75 
       

  Source: DJPPR 
 
 
 
 
 
 
 

 

 

 

Most Active Government Bonds in Secondary Market 

Series 
Tenor 
(Year) 

Transaction Volume (in bn IDR) 

FR0109 4.57  3,745.0  

FR0108 9.66  3,553.0  

FR0110 5.74  3,503.9  

FR0107 18.99  841.9  

PBS030 1.91  671.6  

 
 

Most Active Corporate Bonds in Secondary Market 

Series 
Tenor 
(Year) 

Rating 
Transaction 

Volume (in bn IDR) 
SMMA03CN1 2.63  irAA 285.0  

BOLD03B 2.14  idA+ 255.7  

SIBALI01BCN3 2.30  idA(sy) 248.0  

TOBA01CN3 6.73  idA 225.0  

SMMBMA01BCN3 4.31  idA(sy) 215.0  

Source: IDX       
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